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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah likuiditas (X1), Jaminan Aset (X2), dan Umur Obligasi 
(X3) berpengaruh signifikan  terhadap Peringkat Obligasi pada Lembaga Keuangan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia. Penelitian menggunakan Metode Kuantitatif yang seluruh Sampel dan Populasi 
diambil dari seluruh Lembaga Keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020 melalui 
website resmi Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id. Teknik dalam pengambilan sampel menggunakan 
Purposive Sampling. Hasil penelitian membuktikan bahwa likuiditas (X1) tidak berpengaruh dengan 
nilai signifikan 0,999 terhadap peringkat obligasi. Jaminan asset (X1) tidak berpengaruh dengan nilai 
signifikan 0,526 terhadap peringkat obligasi. Dan Umur Obligasi (X1) tidak berpengaruh nilai signifikan 
0,697 terhadap peringkat obligasi. 
 

Kata Kunci: Likuiditas, Jaminan Aset, Umur Obligasi dan Peringkat Obligasi. 

 
ABSTRACT 

 

This study aims to test whether liquidity (X1) Asset Collateral (X2), and Bond Age (X3) has a partial and 
simultaneous significant effect at Financial Institutions listed on the Indonesia Stock Exchange. The 
research uses a Quantitative Method in which all samples and populations are taken from all Financial 
Institutions listed on the Indonesia Stock Exchange www.idx.co.id. The sampling technique uses 
purposive sampling. The results of the study prove that liquidity (X1) has no effect with a significant 
value of 0,999 on bond ratings. Asset Collateral (X2) has no effect with a significant 0,526 on bond 
ratings. And Obligation Age (X3) has no effect with a significant value of 0,687 on bond ratings. 
 

Keywords : Liquidity, Asset Collateral and Bond Age. 
 
 

A. PENDAHULUAN 
Seiring perkembangan dan pertumbuhan ekonomi, pasar modal memiliki peran 

penting dalam meningkatkan pertumbuhan perekonomian. Pasar modal terus 
menjalankan fungsi ekonomi dan keungan yang dapat menunjang perkembangan 
ekonomi dan keuangan dalam suatu Negara. Oleh karena itu, pasar modal 
merupakan salah satu indikator dalam kemajuan perekonomian suatu Negara 
tersebut. Didalam pasar modal Indonesia ada berbagai macam sekuritas, salah satu 
yang diperdagangkan dipasar modal adalah obligasi. Obligasi merupakan salah satu 
jenis aset financial dan instumen modal yang tergolong surat berharga pasar modal 
dengan pendapatan tetap yang diperjualbelikan.  

Meskipun obligasi dianggap sebagai investasi yang aman, namun obligasi tetap 
memiliki risiko. Salah satu risiko tersebut ketidakmampuan perusahaan untuk 
melunasi obligasi kepada investor. Secara risk and return, obligasi korporasi 
memang memiliki risiko (default) yang lebih tinggi dibandingkan dengan obligasi 
pemerintah dan kurang likuid di pasar sekunder karena investornya cenderung hold 
to maturity.  
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Setiap obligasi yang diterbitkan oleh perusahaan memperoleh rating (peringkat) 
tertentu dalam menentukan mampu tidaknya emiten obligasi membayar 
kewajibannya, para investor berpatokan pada hasil peringkat yang dikeluarkan oleh 
lembaga pemeringkat (rating agency) yang ada. Beberapa lembaga pemeringkat 
(rating agency) yang ada di  Indonesia, seperti PT Pemeringkat Efek Indonesia 
(PEFINDO), PT Kasnic Credit Rating Indonesia. 

Menurut (Tandelilin, 2018) Peringkat obligasi merupakan skala risiko dari semua 
obligasi yang diperdagangkan. Skala tersebut menunjukkan tingkat keamanan suatu 
obligasi bagi investor. Peringkat obligasi penting karena memberikan pernyataan 
yang informatif dan memberikan sinyal tentang profitabilitas kegagalan hutang 
perusahaan. Peringkat obligasi juga berfungsi dalam membantu kebijakan publik 
untuk membatasi investasi spekulatif para investor institusional seperti bank, 
perusahaan asuransi, dan dana pensiun. Kualitas suatu obligasi dapat dimonitor dari 
informasi peringkatnya.  

Selain itu dengan adanya pemeringkat obligasi oleh agen pemeringkat maka 
investor dapat memperhitungkan return yang akan diperoleh dan risiko yang 
ditanggung. Secara umum, obligasi dibagi menjadi dalam dua peringkat yaitu 
investment grade (AAA, AA, A, BBB) dan non-investment grade (BB, B, CCC, dan 
D). Investor obligasi memerlukan informasi yang dapat dijadikan acuan dalam 
mengkomunikasikan keputusan investasinya, sehingga informasi keuangan suatu 
entitas bisnis yang berkualitas sangat diperlukan sebagai pertanggung jawaban atas 
pengelolaan dana yang ditanamkan. Informasi peringkat obligasi bertujuan untuk 
menilai kualitas kredit dan kinerja bagi investor karena dapat dimanfaatkan untuk 
memutuskan apakah obligasi tersebut layak untuk dijadikan investasi serta 
mengetahui tingkat resikonya. 

 
B. KAJIAN TEORI   
Pengertian Obligasi 

Menurut Dewi dan Vijaya obligasi adalah utang jangka panjang yang akan 
dibayar kembali pada saat jatuh tempo dengan bunga yang tetap. Obligasi juga 
disebut pendapatan tetap, obligasi diperdagangkan dipasar modal, khususnya 
dipasar obligasi. Obligasi memiliki kode untuk membedakan satu obligasi dengan 
obligasi yang lain, untuk kepentingan pencairan dan organisasi data computer dan 
untuk menunjukkan karakter dari obligasinya. 

 Menurut Dewi dan Vijaya obligasi dapat diterbitkan oleh perusahaan ataupun 
pemerintah yang bertujuan untuk mendapatkan dana segar. Dana tersebut akan 
dipergunakan untuk membiayai berbagai keperluan pengembangan usaha. 
Sementara ini dana segar bagi pemerintah digunakan untuk membiayai proyek 
pembangunan, pembayaran deficit APBN, pengembangan perusahaan BUMN, dan 
lain-lain. 
 
Jenis-jenis Obligasi 
Menurut Dewi dan Vijaya jenis-jenis obligasi sebagai berikut:  
1. Menurut cara peralihan 

a. Obligasi atas unjuk  
b. Obligasi atas nama  

2. Menurut jaminan yang diberikan atau hak klaim 
a. Obligasi dengan jaminan  
b. Obligasi tanpa jaminan  
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3. Menurut cara pembayaran bunga 
a. Obligasi dengan bunga tetap  
b. Obligasi bunga tidak tetap  
c. Obligasi tanpa bunga 

 

Karakteristik Obligasi 
Menurut Dewi dan Vijaya ada beberapa karakteristik yang terdapat pada 

obligasi sebagai berikut:  
a. Nilai obligasi 
b. Jangka waktu obligasi 
c. Principal dan coupon rate 
d. Jadwal pembayaran 
e. Diterbitkan oleh perusahaan atau pemerintah 

 

Manfaat Obligasi 
Obligasi sendiri memiliki  manfaat baik bagi emiten maupun bagi investor. Bagi 

emiten, merupakan salah satu alternatif pendanaan yang relatif lebih mudah 
dibandingkan dengan emisi saham antara lain, posisi kepemilikan perusahaan tidak 
mengalami perubahan dan sifat utang dalam jangka panjang. Sedangkan bagi 
investor, obligasi merupakan alternatif investasi yang aman karena memberikan 
penghasilan tetap berupa kupon yang dibayar secara regular dengan tingkat bunga 
yang kompetitif serta pokok utang yang dibayar secara tepat waktu pada saat yang 
telah ditetapkan. 
 

Peringkat Obligasi 
Menurut Tandelilin peringkat obligasi adalah suatu tingkat yang mengukur 

kemampuan perusahaan penerbit obligasi dalam memenuhi kewajiban atau utang. 
Peringkat obligasi mempengaruhi tingkat pengembalian obligasi yang diharapkan 
investor, semakin rendah peringkat obligasi maka semakin tinggi juga tingkat 
pengembalian yang diharapkan investor. 

Peringkat obligasi salah satu acuan dari investor ketika memutuskan membeli 
suatu obligasi. Perinngkat obligasi yang baik tidak hanya menunjukkan kemampuan 
perusahaan dalam melunasi kewajibannya, tetapi juga menunjukkan bahwa kinerja 
perusahaan berlangsung secara efektif dan efisien karna mampu mengelola hutang 
untuk kemajuan bisnis yang dijalankan Obligasi perusahaan yang diterbitkan melalui 
penawaran umum wajib diperingkat oleh lembaga pemeringkat yang terdaftar oleh 
Bapepam seperti PT Pefindo atau PT Kasnic Credit Rating Indonesia. Ada paling 
tidak tiga komponen utama yang digunakan oleh agen pemeringkat untuk 
menentukan penentuan (rating) obligasi. 
 

Tabel Peringkat Obligasi yang di Keluarkan PT. PEFINDO 
Peringkat Obligasi Kemampuan dalam memenuhi kewajiban 

financial jangka panjang  

idAAA Superior, peringkat tertinggi 

idAA Sangat kuat 

idA  Kuat  

idBBB Memadai  

idBB Agak lemah  

idB Lemah  

idCCC Rentan 

idSD Gagal sebagian 

idD Gagal bayar (default) 

Sumber dari PT.Pefindo 
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Faktor-faktor yang mempengaruhi peringkat obligasi 
Peringkalt obligalsi membalntu investor dallalm penilalialn utalng daln risiko 

defalult obligalsi. Peringkalt obligalsi mencobal mengukur aldalnyal risiko kegalgallaln 
berupal ketidalkmalmpualn emiten sebalgali penghutalng dallalm membalyalr bungal 
selalmal umur obligalsi daln pelunalsalnnyal paldal jaltuh temponyal. Aldalpun falktor-
falktor yalng mempengalruhi peringkalt obligalsi menurut (Talndelilin, 2018, p. 260) 
aldallalh sebalgali berikut: 
1. Berbalgali malcalm risiko ralsio-ralsio keualngaln, termalsuk debt raltio current 

raltio, profitalbility daln fixed coveralge raltio. Semalkin balik ralsio-ralsio 
keualngaln tersebut semalkin tinggi ralting tersebut. 

2. Jalminaln alsset untuk obligalsi yalng diterbitkaln (mortalge provision).  
3. Kedudukaln obligalsi dengaln jenis hutalng lalin.  
4. Penjalmin, emiten obligalsi yalng lemalh nalmun dijalmin oleh perusalhalaln yalng 

kualt malkal emiten diberi ralting yalng kualt. 
5. Aldalnyal sinking fund (provisi balgi emiten untuk membalyalr pokok pinjalmaln 

sedikit demi sedikit setialp bulaln). 
6. Umur obligalsi. Calteris Palribus, obligalsi dengaln umur yalng lebih pendek 

mempuyali risiko yalng lebih kecil. 
7. Stalbilitals lalbal daln penjuallaln emiten. 
8. Peralturaln yalng berkalitaln dengaln industri emiten. 
9. Falktor-falktor lingkungaln daln talnggung jalwalb produk. 
10. Kebijalkaln alkuntalnsi. Peneralpaln kebijalkaln alkuntalnsi yalng konservaltif 

mengindikalsikaln lalporaln keualngaln yalng lebih berkuallitals. 
 

Pengaruh likuiditas terhadap peringkat obligasi 
Menurut Kasmir Likuiditas adalah tingkat kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Tingkat likuiditas yang tinggi menandakan 
pelunasan kewajiban jangka pendek yang baik. Apabila kemampuan melunasi utang 
jangka pendek baik, maka setidaknya kemampuan perusahaan untuk melunasi 
utang jangka panjang juga semakin baik. Hal tersebut dikarenakan pengelola 
keuangan perusahaan yang baik, dengan terlunasinya kewajiban jangka pendek 
maka mengindikasikan bahwa kewajiban jangka panjang juga dapat terpenuhi. 
Tingkat likuiditas yang tinggi akan menunjukkan kuatnya kondisi keuangan 
perusahaan sehingga secara finansial akan mempengaruhi peringkat obligasi. 
 
Pengaruh jaminan aset terhadap peringkat obligasi 

Jaminan merupakan aset pihak meminjam yang dijanjikan kepada pemberi 
pinjaman, jika peminjam tidak dapat mengembalikan pinjaman tersebut. Jaminan 
obligasi dapat di klarifikasikan menjadi obligasi dengan jaminan (secure) dan obligasi 
tanpa jaminan (debenture). Obligasi dengan jaminan merupakan obligasi yang 
dijaminkan dengan kekayaan tertentu dari penertbitnya atau dengan jaminan lain dari 
pihak ketiga. 
 
Pengaruh umur obligasi terhadap peringkat obligasi 

Obligasi dengan umur obligasi yang lebih pendek mempunyai resiko yang lebih 
kecil. Sehingga perusaahan yang rating obligasinya tinggi menggunakan umur 
obligasi yang lebih pendek dari pada perusahaan yang menggunakan umur obligasi 
lebih lama. Investor cenderung lebih menyukai obligasi dengan umur obligasi yang 
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lebih panjang karena resiko yang didapatkan juga akan lebih besar. Umur obligasi 
yang pendek ternyata menunjukkan tingkat obligasi yang investment grade. 

Umur obligasi berpengaruh terhadap tingkat obligasi, dengan demikian 
perusahaan yang menerbitkan obligasi dengan memberikan umur obligasi yang lebih 
pendek akan menarik investor karena mempunyai default yang lebih kecil, yang 
kemudian bisa berdampak kenaikan pada peringkat obligasi perusahaan. 
 
Kerangka Pemikiran 

Menurut Sugiyono (2021) Kera lngkal pemikiraln memiliki peralnaln yalng penting 
dallalm penelitialn kalrenal keralngkal pemikiraln aldallalh sualtu lalndalsaln berpikir palda l 
pemikiraln alpal yalng telalh dijelalskaln. Keralngkal pemikiraln yalng balik alkaln 
mendeskripsikaln hubungaln secalral teoritis alntalral valrialbel yalng diteliti denga ln 
dirumuskaln ke dallalm rupal palraldigm penelitialn. 

 
Keteralngaln:                          
Keralngkal pemikiraln dallalm penelitialn ini aldallalh Likuiditals (X1), Jalminaln Alsset (X2), 
Umur Obligalsi(X3), daln Peringkalt obligalsi (Y). 
 
Hipotesis Penelitian 

Menurut Sugiyono (2021) mengungka lpkaln balhwal hipotesis penelitialn aldalla lh 
jalwalbaln sementalral mengenali sualtu malsallalh yalng malsih diuji secalral empiris untuk 
mengetalhui alpalkalh pernyaltalaln altalu dugalaln jalwalbaln itu dalpalt diterimal altalu tidalk. 
Dalpalt dirumuskaln hipotesis sebalgali berikut: 
a. H1 Didugal terdalpalt pengalruh likuiditals terhaldalp peringkalt obligalsi paldal lembalga l 

keualngaln yalng terdalftalr di bursal efek Indonesial talhun 2020 
b. H2 Didugal terdalpalt pengalruh jalminaln alset terhaldalp peringkalt obligalsi palda l 

lembalgal keualngaln yalng terdalftalr di bursal efek Indonesia l talhun 2020 
c. H3 Didugal terdalpalt pengalruh umur obligalsi terhaldalp peringkalt obligalsi palda l 

lembalgal keualngaln yalng terdalftalr di bursal efek Indonesia l talhun 2020 
 

C. METODE PENELITIAN 
Objek dan Lokasi Penelitian 

Objek dallalm penelitialn daln lokalsi paldal penelitialn ini aldallalh lembalgal keualngaln 
yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial talhun 2020. 
 
Metode Penelitian 

Metode yalng digunalkaln aldallalh metode penelitia ln kualntitaltif 
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Definisi Operasional 

 
 
Populasi dan Sampel 

Menurut (Sugiyono, 2021, p. 126) balhwal populalsi aldallalh wilalyalh yalng memiliki 
kalralkteristik daln kualntitals altals subjek daln objek tertentu yalng digunalkaln peneliti 
gunal mempelaljalri daln mencalri kesimpulalnnyal. 

Menurut (Sugiyono, 2021, p. 126) salmpel aldallalh kalralkteristik yalng dimiliki oleh 
populalsi daln jumlalh. Salmpel yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini sebalnyalk  
Lembalgal Keualngaln Perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial talhun 2020. 

Didallalm penelitialn ini terdalpalt 106 populalsi daln 38 salmpel yalng dimalna l 
penalrikaln salmpel menggunalkaln teknik Purposive Sa lmpling 
 
Teknik Analisis Data 

Teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini menggunalkaln menilali 
keseluruhaln model, alnallisis koefisien determinalsi, uji kelalyalkaln model regresi daln 
pengujialn hipotesis. 

 

No Variabel  Definisi  Indicator  Skala  

1. Peringkalt  

Obliga lsi (Y) 

Indicaltor da lri tingkalt 
kea lmalna ln obligalsi da ln 
kemalmpualn perusalhala ln 
da lla lm membalya lr kupon daln 
pokok obligalsi. (Edualrdus 
Talndelilin) 

1 untuk obligalsi ya lng investment 
grade daln 0 untuk obligalsi ya lng 
non investment grade  

Nominall  

2. Likuiditals  

(X1) 

Menunjukkaln kemalmpualn 
perusalhala ln memenuhi 
hutalng ja lngkal pendeknyal 
dengaln menggunalka ln a lktiva l 
la lnca lrnyal. (Kalsmir, 2019, p. 
128) 

Current Ratio 

    

1 untuk nilali ya lng dikalta lkaln balik 
a lpalbila l nila linya l lebih dalri 1,00  

 0 untuk nilali ya lng dika lta lka ln 
kuralng ba lik a lpalbila l nila linya l kuralng 
da lri 1,00 

Nominall 

3. Ja lminaln 
a lsset  

 (X2) 

Merupalkaln a lsset pihalk 
peminjalm yalng dijalnjika ln 
kepalda l pemberi pinjalma ln 
jika l peminjalm tida lk dalpa lt 
mengemballika ln pinjalma ln 
tersebut.  

Jaminan asset 

  

x100% 

1 untuk nilali ya lng dikalta lkaln balik 
a lpalbila l nila li % nya l dialtals 1% 

0 untuk nilali yalng dikalta lkaln kuralng 
ba lik alpa lbila l nilali % nya l dibalwa lh 
1% 

Nominall 

4. Umur 
Obliga lsi (X3) 

Merupalkaln periode jaltuh 
tempo obligalsi. Dengaln umur 
obligalsi mula li dalri 365 halri 
sa lmpali dialta ls 5 talhun. 
(Ka lsmir, 2019) 

Va lria lbel dummy 1 untuk umur 
obligalsi sa ltu hinggal 5 talhun daln 0 
untuk umur obligalsi > 5 ta lhun  

Nominall  
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D. HASIL DAN PEMBAHASAN 
 

Likuiditas (X1) 
No Kode 

Sa lha lm 
Totall Alsset Totall Lialbilitals CR Va lria lbel 

Dumy 

1 AlGRO 28.015.492.000 23.727.802.000 1,1807302105 1 
2 AlMAlR 40.579.890.000 2.990.958.000 13,567522519 1 
3 BAlBP 11.652.904.000 10.101.667.000 1,153562476 1 
4 BAlCAl 20.223.558.000 18.583.167.000 1,0882729515 1 
5 BBCAl 10.755.702.560 890.973.930 12,0718487914 1 
6 BBKP 79.938.578.000 3.147.213.600 25,3997942815 1 
7 BBNI 8.913.370.000 7.462.360.000 1,1944438489 1 

8 BBRI 1.511.804.627 1.311.893.252 1,152383873 1 
9 BBTN 3.612.084.060 3.213.761.420 1,1239428159 1 

10 BBYB 5.421.324.000 4.300.705.000 1,260566349 1 
11 BCIC 1.620.490.800 1.476.167.800 1,097768695 1 
12 BDMN 2.008.900.680 1.577.822.550 0,127321078 0 
13 BEKS 5.337.282.100 397.570.000 1,342476067 1 
14 BGTG 5.365.456.000 4.226.331.000 1,269530475 1 
15 BINAl 8.437.685.000 7.220.541.000 1,168566871 1 
16 BJBR 1.409.340.020 1.226.748.840 1,914486931 1 
17 BJTM 836.194.520 736.145.020 1,135910041 1 
18 BKSW 182.977.000 141.865.258 1,289794292 1 
19 BMAlS 101.105.200 88.2625.800 0,11455047 0 
20 BMRI 1.429.334.484 115.126.7847 1,241530794 1 
21 BNGAl 280.943.605 239.890.554 1,171132419 1 
22 BNII 173.324.412 14.600.782 1,187089924 1 
23 BNLI 197.726.097 162.654.644 1,215619131 1 
24 BRIS 577.155.860 174.751.120 3,302730535 1 
25 BSIM 446.120.450 325.579.210 1,370236294 1 
26 BTPN 183.165.978 150.201.225 1,2034461483 1 
27 BTPS 164.356.050 26.328.900 6,242419926 1 
28 BVIC 262.214.070 221.978.500 1,181258861 1 
29 DNAlR 6.275.182.366 3.753.255.366 1,671930565 1 
30 INPC 3.052.696.500 2.696.743.000 1,131993853 1 
31 NISP 2.062.972.000 1.921.885.700 1,073410349 1 
32 MAlYAl 925.180.250 79.6035.490 1,162234927 1 
33 MCOR 252.355.730 192.188.570 1,313063155 1 
34 NOBU 137.379.340 122.187.060 1,124336243 1 
35 PNBN 218.067.091 170.606.759 1,278185532 1 
36 PNBS 113.020.820 60.093.200 1,880758888 1 
37 SDRAl 380.539.390 3.078.296.890 0,123620107 0 
38 BSWD 3.721.363.000 2.663.694.000 1,397068507 1 

RAlTAl-RAlTAl 1,200814364 
MAlKSIMAlL 6,242419926 
MINIMAlL  12,194706 

Sumber diolalh oleh peneliti 2022 

 
 
Berdalsalrkaln dalri talble tersebut da lpalt dilihalt balhwal Likuiditals lembalga l 

keualngaln perbalnkaln tertinggi didalpalt oleh Balnk Talbungaln Pensiunaln Nalsionall 
Syalrialh Tbk (BTPS) seda lngkaln Likuiditals terendalh didalpalt oleh Balnk BTPN Tbk. 
d.h Balnk Talbungaln Pensiunaln Nalsionall Tbk (BTPN). 
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Jaminan Aset (X2) 
No Kode 

Sa lha lm 
Totall Alset Tetalp Totall Alset JAl % Va lria lbel 

Dumy 

1 AlGRO 27.743.800 
28.015.492.000 

0.000990302 0,10% 0 

2 AlMAlR 1.158.000 40.579.890.000 0.00285363 0,03% 0 

3 BAlBP 4.091.400 11.652.904.000 0.000351106 0,04% 0 
4 BAlCAl 6.1352.700 20.223.558.000 0.003033724 0,30% 0 

5 BBCAl 33.909.756 10.755.702.560 0.003152723 0,32% 0 

6 BBKP 35.040.000 79.938.578.000 0.00438337 0,04% 0 

7 BBNI 2.7362.000 8.913.370.000 0.00306977 0,31% 0 

8 BBRI 32.180.000 
1.511.804.627 

0.021285819 2,13% 1 

9 BBTN 17.800.598 3.612.084.060 0.004928069 0,49% 0 

10 BBYB 10.089.040 5.421.324.000 0.001860992 0,19% 0 

11 BCIC 48.853.700 1.620.490.800 0.030147471 3,01% 1 
12 BDMN 41.097.770 2.008.900.680 0.020457841 2,05% 1 

13 BEKS 6.532.300 
5.337.282.100 

0.0012239 0,12% 0 

14 BGTG 5.242.000 5.365.456.000 0.000976991 0,10% 0 

15 BINAl 1.495.520 8.437.685.000 0.000177243 0,02% 0 

16 BJBR 5.970.602 
1.409.340.020 

0.004236452 0,42% 0 

17 BJTM 2.279.320 836.194.520 0.002725825 0,27% 0 

18 BKSW 3.659.060 182.977.000 0.019997377 2,00% 1 

19 BMAlS 4.333.710 101.105.200 0.042863374 4,29% 1 

20 BMRI 46.728.153 1.429.334.484 0.032692245 3,27% 1 

21 BNGAl 8.754.931 280.943.605 0.031162592 3,12% 1 

22 BNII 3.479.000 
173.324.412 

0.020072187 2,01% 1 

23 BNLI 3.740.326 197.726.097 0.018916704 1,89% 1 

24 BRIS 4.348.180 577.155.860 0.007533806 0,75% 0 

25 BSIM 1.584.298 
446.120.450 

0.003551279 0,36% 0 

26 BTPN 2.357.987 183.165.978 0.012873499 1,29% 1 

27 BTPS 3.221.160 164.356.050 0.01959867 1,96% 1 

28 BVIC 6.241.630 262.214.070 0.023803566 2.38% 1 

29 DNAlR 170.781.421 6.275.182.366 0.027215372 2,72% 1 

30 INPC 2.0652.080 3.052.696.500 0.006765193 0,68% 0 

31 NISP 2.784.000 2.062.972.000 0.001349509 0,13% 0 

32 MAlYAl 1.351.260 925.180.250 0.001460537 0,15% 0 

33 MCOR 8.322.430 252.355.730 0.032978962 3,30% 1 

34 NOBU 3.375.890 137.379.340 24.69635864 2469,64% 1 

35 PNBN 10.326.085 218.067.091 0.047352789 4,74% 1 

36 PNBS 1.989.480 113.020.820 0.017602774 1,76% 1 

37 SDRAl 4.483.540 380.539.390 0.011782065 1,18% 1 

38 BSWD 1.227.170 3.721.363.000 0.000329764 0,03% 0 

 
Dalri daltal paldal talbel di altals dalpalt dilihalt raltal-raltal nilali Jalminaln Alset terbesalr 

dengaln persentalse sebesalr 2469,64% (24.69635864) Ba lnk Naltionallnobu Tbk 
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(NOBU) daln raltal-raltal nilali Jalminaln Alset terendalh dengaln persentalse sebesalr 
0,02% (0.000177243)  Ba lnk Inal Perdalnal Tbk (BINA l) 

 
Umur Obligasi (X3) 

No Kode 
Sa lha lm 

Ja ltuh Tempo Talhun Obligalsi 

1 AlGRO 07 Juli 2017 3 1 

2 AlMAlR 23 Mei 2023 6 0 

3 BAlBP 15 Algustus 2022 6 0 

4 BAlCAl 15 Jalnua lri 2023 9 0 

5 BBCAl 05 Juli 2025 7 0 

6 BBKP 28 Februalri 2024 4 1 

7 BBNI 21 Juni 2025 4 1 

8 BBRI 30 Juli 2023 1 1 

9 BBTN 27 Malret 2023 11 0 
10 BBYB 15 November 2022 5 1 

11 BCIC 18 Desember 2022 7 0 

12 BDMN 08 Desember 2022 6 0 

13 BEKS 26 November 2022 4 1 

14 BGTG 21 Desember 2023 6 0 

15 BINAl 07 September 2026 6 0 

16 BJBR 06 Desember 2022 6 0 

17 BJTM 05 Juni 2025 8 0 

18 BKSW 18 November 2023 4 1 

19 BMAlS 22 Desember 2023 8 0 

20 BMRI 30 September 2023 8 0 

21 BNGAl 19 Desember 2024 6 0 

22 BNII 11 Juli 2024 8 0 

23 BNLI 15 Juni 2025 8 0 

24 BRIS 16 November 2023 8 0 

25 BSIM 08 Juli 2027 6 0 
26 BTPN 26 November 2022 4 1 

27 BTPS 10 Malret 2019 6 0 

28 BVIC 05 Juni 2023 8 0 

29 DNAlR 29 September 2022 2 1 
30 INPC 12  Desember 2022 2 1 

31 NISP 10 Desember 2023 5 1 

32 MAlYAl 03 Oktober 2024 8 0 

33 MCOR 29 Algustus 2024 9 0 

34 NOBU 25 Desember 2019 3 1 

35 PNBN 27 Februalri 2023 8 0 

36 PNBS 02 Mei 2025 10 0 

37 SDRAl 15 Februalri 2024 4 1 

38 BSWD 22 November 2024 7 0 

 
Dalri daltal paldal talble di altals dalpalt dilihalt umur obligalsi yalng 1-5 talhun terdiri 

dalri lembalgal keualngaln perbalnkaln yalitu,  A lGRO, BBKP, BBNI, BBRI, BBYB, BEKS, 
BKSW, BTPN, DNA lR, INPC, NISP, NOBU, da ln SDRA l. 
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Peringkat Obligasi (Y) 
No  Kode Saham Peringkat Obligasi Variabel Dumy  

1 AlGRO Al 1 
2 AlMAlR AlAlAl 1 
3 BAlBP AlAlAl 1 
4 BAlCAl BBB+ 1 
5 BBCAl AlAl 1 
6 BBKP AlAlAl 1 
7 BBNI AlAlAl 1 
8 BBRI AlAlAl 1 
9 BBTN AlAl 1 

10 BBYB AlAl+ 1 
11 BCIC Al 1 
12 BDMN AlAlAl 1 
13 BEKS AlAl 1 
14 BGTG AlAl 1 
15 BINAl Al 1 
16 BJBR Al 1 
17 BJTM Al+ 1 
18 BKSW BBB+ 1 
19 BMAlS AlAl- 1 
20 BMRI AlAlAl 1 
21 BNGAl AlAlAl 1 
22 BNII AlAlAl 1 
23 BNLI AlAl- 1 
24 BRIS AlAl+ 1 
25 BSIM Al 1 
26 BTPN AlAlAl 1 
27 BTPS BBB+ 1 
28 BVIC Al- 1 
29 DNAlR Al 1 
30 INPC B 0 
31 NISP AlAlAl 1 
32 MAlYAl BBB- 0 
33 MCOR AlAlAl 1 
34 NOBU AlAlAl 1 
35 PNBN AlAl 1 
36 PNBS B 0 
37 SDRAl Al 1 
38 BSWD B 0 

 
Menilai Keseluruhan Model 

Uji menilali keseluruhaln model dilalkukaln untuk mengetalhui alpalkalh aldal sualtu 
pengalruh alntalral valrialbel bebals daln terkalit. Valrialbel bebals dallalm penelitialn ini 
aldallalh Likuiditals, Jalminaln Alset, Umur Obligalsi sedalngkaln valrialbel terkalitnya l 
aldallalh Peringkalt Obligalsi. Halsil penguji regresi linier berga lndal dalpalt dilihalt dalri 
talbel berikut : 
 

Case Processing Summary 
Case Processing Summary 

Unweight Calsesal N Percent 

Selected Calses Included in Alna llysis 38 100.0 

Missing Calses 0 0 
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Totall 38 100.0 

Unselected Calses 0 .0 

Totall 38 100.0 

a. If weight is in effect, see clalssificaltion ta lble for the totall number of calses. 

b.   Penelitia ln ini menggunalka ln 38 salmpel. 
 

  Sumber Output SPSS 23 Dalta l Sekunder diolalh 2022 

 

• Jikal nilali -2 Log likelihood < Chi Squa lre Talbel berkesimpulaln balhwal Model 
sebelum di malsukkaln valrialbel independen sudalh memenuhi syalralt uji 

• Nilali -2 Log likelihood > Chi Squa lre Talbel berkesimpulaln balhwal model sebelum 
dimalsukkaln valrialbel independen ma lsih tidalk memenuhi syalralt uji. 

 
Iteration Historya

l

,b,c 

 

• Chi Squalre talbel DF = N-1 (38-1) = 37 

• Chi Squalre talbel = 52,1923 

• Nilali -2 Log Likelihood < Chi Squa lre berkesimpulaln balhwal model sebelum di 
malsukkaln valrialbel independen sudalh memenuhi syalralt uji dikalrenalkaln nilali -2 
Log Likelihood 25.574 < Chi Squa lre talbel 52.1923 

 
Iteration Historya,b,c,d 

 Coefficients 

Itera ltion -2 Log 
Likelihood: 

Constalnt Likuiditals Ja lminaln 

Alset  

Umur 
Obligalsi 

 1 26.178 1.633 -.292 .299 .168 

2 24.271 2.394 -.812 .604 .359 

3 23.941 3.249 -1.665 .757 .475 

4 23.843 4.244 -2.663 .773 .494 

5 23.808 5.249 -3.669 .773 .494 

6 23.795 6.251 -4.671 .773 .494 

7 23.790 7.252 -5.672 .773 .494 

8 23.788 8.253 -6.672 .773 .494 

8 23.787 9.253 -7.672 .773 .494 

Iteration Historyal,b,c 

Itera ltion  -2 Log likelihood Coefficients Constalnt 

Step 0 1 26.879 1.579 

2 25.609 2.042 

3 25.574 2.136 

 4 25.574 2.140 

 5 25.574 2.140 

a l. Constalnt is included in the model. 

b. Initiall -2 Log Likelihood: 25.574 

c. Estima ltion terminalted alt iteraltion number 3 becaluse pa lralmeter estimaltes 

cha lnged by less thaln .001. 

Sumber Output SPSS 23 Dalta l Sekunder diolalh 2022 
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10 23.787 10.253 -8.672 .773 .494 

11 23.787 11.253 -9.672 .773 .494 

12 23.787 12.253 -10.672 .773 .494 

13 23.787 13.253 -11.672 .773 .494 

14 23.787 14.253 -12.672 .773 .494 

15 23.787 15.253 -13.672 .773 .494 

16 23.787 16.253 -14.672 .773 .494 

17 23.787 17.253 -15.672 .773 .494 

18 23.787 18.253 -16.672 .773 .494 

19 23.787 19.253 -17.672 .773 .494 

20 23.787 20.253 -18.672 .773 .494 

a l. Method: Enter 

b. Constalnt is included in the model. 

c. Initiall -2 Log Likelihood: 25.574 

d. Estimaltion terminalted alt iteraltion number 20 becaluse malximum iteraltions ha ls 

been realched. Finall solution calnnot be found. 

Sumber Output SPSS 23Data Sekunder diolah 2022 
 

 

• Chi Squalre talbel DF = N-K-1 (38-3-1) = 36 

• Chi Squalre talbel = 50,9985 
Nilali -2 Log Likelihood < Chi Squa lre berkesimpulaln balhwal model sebelum di 
malsukkaln valrialbel independen sudalh memenuhi syalralt uji dikalrenalkaln nilali -2 
Log Likelihood 35.386 < Chi Squa lre talbel 50,998. 

 
Analisis Koefisien Determinasi 

Uji alnallisis koefesien determina lsi digunalkaln untuk mengukur persenta lse 
kontribusi daln pertimbalngaln dalri valrialbel bebals (X) terhaldalp valrialbel terikalt (Y). 
Halsil dalri uji alnallisis koefesien determina lsi dalpalt dilihalt dalri talbel berikut : 
 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 
Model Summaryb 

Model R R Squalre Aldjusted R  

Squalre 

Std. Error 
of the 
Estima lte 

1 .421al .177 .105 4,437 

Predictors: (Constalnt), Obligalsi, Likuiditals, JA 

Dependent Valrialbel: Peringkalt Obligalsi 

Sumber : Output Spss 23, Daltal Sekunder diolalh 2022 

 
Nilali R Squalre aldallalh 0,177 ini menunjukka ln besalrnyal pengalruh valrialbel 

bebals terhaldalp valrialbel Y (Peringkalt Obligalsi) aldallalh 0,177 altalu 17,7%. Valrialbel Y 
dalpalt dijelalskaln oleh valrialbel Likuiditals, Jalminaln Alset daln Umur Obligalsi 
sedalngkaln selebihnyal (100% - 17,7% = 82,3%) dijela lskaln oleh valrialbel lalin yalng 
tidalk digunalkaln dallalm penelitialn. 
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Uji Kelayakan Model Regresi 
Profitalbilitals signifikaln yalng diperoleh kemudia ln dibalndingkaln dengaln tingkalt 

signifikaln sebesalr 5% hipotesis untuk menila li kelalyalkaln model regresi aldallalh: 
 

Hosmer and Lemeshow Test 
Hosmer and Lemeshow Test 

Step  Chi-squalre Df Sig. 

1 2.922 4 .571 

Sumber : Output Spss 23, Daltal Sekunder diolalh 2022 

 
Berdalsalrkaln talble dialtals malkal dalpalt dilihalt balhwal dalri kriterial kelalyalkaln 

model yalng diuji memiliki chi squa lre sebesalr 2,922 daln signisikaln 0,571. Nilali 
signifikaln yalng lebih besalr dalri 0,05 menyebalbkaln hipotesis H0 galgall ditolalk. Alrtinya l 
tidalk diperoleh perbeda laln alntalral daltal estimalsi model regresi logistik denga ln dalta l 
observalsi, sehinggal sudalh lalyalk daln tepalt digunalkaln 

 
Analisis Regresi Logistik 
 

Variables in the Equation 
 B S.E Wa lld Df Sig. Exp(B) 

Step 1al Likuiditals -
18.672 

17907.842 .000 1 .999 .000 

Ja lminaln 

Alset 

.773 1.219 .403 1 .526 2.167 

Umur 
Obliga lsi 

.494 1.227 .162 1 .687 1.639 

Constalnt 20.253 17907.842 .000 1 .999 624642273.300 

Va lria lble(s) entered on step 1: LIKUIDITA lS, JAl, UO. 

Sumber : Output Spss 23, Daltal Sekunder diolalh 2022 

 
Berdalsalrkaln  talbel dialtals malkal model regresi yalng diperoleh aldallalh sebalga li 

berikut: 
Y:-18.672 Likuiditals + 0,773 Jalminaln Alset + 0,494 Umur Obligalsi 
1. Paldal valrialbel Likuiditals, diperoleh nila li koefisien sebesalr -18.672 dengaln talnda l 

positif yalng beralrti alpalbilal paldal valrialbel jalminaln meningkalt sebesalr 1 saltualn, 
malkal kuallitals likuiditals alkaln menurun sebesalr 18.672 saltualn dengaln alsumsi 
balhwal valrialbel independen lalin dallalm kondisi konstaln  

2. Paldal valrialbel Jalminaln Alset, diperoleh nilali koefisien sebesa lr 0,773 dengaln 
talndal positif yalng beralrti alpalbilal paldal valrialbel profitalbilitals meningkalt sebesalr 1 
saltualn, malkal kuallitals jalminaln alset alkaln meningkalt sebesalr 0,773 saltualn 
dengaln alsumsi balhwal valrialbel independen lalin dallalm kondisi konstaln 

3. Paldal valrialbel umur obligalsi, diperoleh nila li koefisien sebesa lr 0,494 dengaln 
talndal positif yalng beralrti alpalbilal paldal valrialbel umur obligalsi meningkalt sebesalr 
1 saltualn, malkal kuallitals umur obligalsi alkaln meningkalt  sebesalr 0,494 saltualn 
dengaln alsumsi balhwal valrialbel independen lalin dallalm kondisi konstaln 
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Pengujian Hipotesis 
Variables in the Equation 

 B S.E Wa lld Df Sig. Exp(B) 

Step 1al Likuiditals -18.672 17907.842 .000 1 .999 .000 

Ja lminaln 

Alset 

.773 1.219 .403 1 .526 2.167 

Umur 
Obliga lsi 

.494 1.227 .162 1 .687 1.639 

Constalnt 20.253 17907.842 .000 1 .999 624642273.300 

a. Va lrialble(s) entered on step 1: LIKUIDITA lS, JAl, UO. 

b. Sumber : Output Spss 23, Dalta l Sekunder diola lh 2022 

 
1. Hipotesis pertalmal menyaltalkaln balhwal likuiditals tidalk berpengalruh terhaldalp 

peringkalt obligalsi. Halsil pegujialn menunjukaln valrialbel likuiditals yalng dihitung 
dengaln koefisien regresi nega ltif sebesalr - 18,672  dengaln tingkalt signifikalnsi 
0,999 yalng lebih besalr dalri (5%). Berdalsalrkaln hall tersebut dalpalt disimpulkaln 
balhwal valrialbel likuiditals tidalk berpengalruh terhaldalp peringkalt obligalsi.  

2. Hipotesis kedual menyaltalkaln balhwal jalminaln alset tidalk berpengalruh terhaldalp 
peringkalt obligalsi. Halsil pegujialn menunjukaln valrialbel jalminaln alset yalng dihitung 
dengaln koefisien regresi  sebesa lr 0,773  dengaln tingkalt signifikalnsi 0,526 yalng 
lebih besalr dalri (5%). Berdalsalrkaln hall tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal valrialbel 
jalminaln alset tidalk berpengalruh terhaldalp peringkalt obligalsi.  

3. Hipotesis ketigal menyaltalkaln balhwal umur obligalsi tidalk berpengalruh terhaldalp 
peringkalt obligalsi. Halsil pegujialn menunjukaln valrialbel umur obligalsi yalng dihitung 
dengaln koefisien regresi sebesa lr 0,494  dengaln tingkalt signifikalnsi 0,687 yalng 
lebih besalr dalri (5%). Berdalsalrkaln hall tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal valrialbel 
umur obligalsi tidalk berpengalruh terhaldalp peringkalt obligalsi. 

 
Pembahasan 
Pengaruh Likuiditas Terhadap Peringkat Obligasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia 

Halsil penelitialn membuktikaln balhwal likuiditals tidalk berpengalruh signifikaln 
terhaldalp peringkalt obligalsi. Hall ini diindikalsikaln oleh nilali signifikaln -18.672 denga ln 
nilali 0,999. Dengaln demikialn nilali signifikaln lebih besalr dalri 0,05 malkal dalpalt 
disimpulkaln balhwal likuiditals  tidalk mempunyali pengalruh terhaldalp peringkalt 
obligalsi. 
 
Pengaruh Jaminan Aset Terhadap Peringkat Obligasi Yang Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia 

Halsil penelitialn membuktikaln balhwal jalminaln alsset tidalk berpengalruh 
signifikaln terhaldalp peringkalt obligalsi. Hall ini diindikalsikaln oleh nilali signifikaln 0,773 
dengaln nilali 0,526. Dengaln demikialn nilali signifikaln lebih besalr dalri 0,05 malka l 
dalpalt disimpulkaln balhwal jalminaln alsset tidalk mempunyali pengalruh terhaldalp 
peringkalt obligalsi. 
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Pengaruh Umur Obligasi Terhadap Peringkat Obligasi Yang Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia 

Halsil penelitialn membuktikaln balhwal jalminaln alsset tidalk berpengalruh 
signifikaln terhaldalp peringkalt obligalsi. Hall ini diindikalsikaln oleh nilali signifikaln 0,494 
dengaln nilali 0,687. Dengaln demikialn nilali signifikaln lebih besalr dalri 0,05 malka l 
dalpalt disimpulkaln umur obligalsi tidalk mempunyali pengalruh terhaldalp peringkalt 
obligalsi. 

 
E. KESIMPULAN DAN SARAN 
Kesimpulan 
1. Likuiditals (CR)  tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp peringkalt obligalsi yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial.  
2. Jalminaln alsset (JAl) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp peringkalt obligalsi yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial.  
3. Umur obligalsi tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp peringkalt obligalsi yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesia 
 

Saran 
1. Balgi investor yalng ingin melalkukaln investalsi paldal peringkalt obligalsi sebaliknya l 

membeli obligalsi yalng memiliki peringkalt Investment Gra lde  kalrenal memiliki 
tingkalt kealmalnaln yalng tinggi. 

2. Balgi perusalhalaln untuk malmpu memperbaliki tingkalt kemalmpualn dalla lm 
pengelolalaln lalporaln keualngaln yalng balik, kalrenal penting balgi sualtu perusalhalaln 
untuk menalrik palral investor. 

3. Seoralng investor alkaln lebih menyukali obligalsi yalng dijalmin oleh perusalhalaln 
kalrenal dengaln aldalnyal jalminaln tersebut investor a lkaln meralsal lebih almaln, 
dikalrenalkaln jalminaln tersebut dalpalt digunalkaln sebalgali jalminaln salalt perusalhalaln 
mengallalmi galgall balyalr.  

4. Balgi peneliti selalnjutnyal, disalralnkaln untuk melalkukaln penelitialn dengaln 
menggunalkaln beberalpal valrialbel yalng relevalm yalng berpengalruh dallalm 
memprediksi sualtu peringkalt obligalsi. Hall tersebut dikalrenalkaln balnyalknyal falktor 
lalin yalng mempengalruhi peringkalt obligalsi perusalhalaln sehinggal perlu 
dipertimbalngkaln. Selalin itu dihalralpkaln algalr bisal mempertimbalngkaln talhun 
pengalmaltaln daln menalmbalhkaln jumlalh salmpel paldal penelitialn daln malmpu 
memalhalmi secalral mendallalm teknik alnallisis yalng digunalkaln. 
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